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Retrocede después de tres meses con variaciones positivas:

Confianza de consumidores
en la economia modera
tendencia al alza en octubre

-—
El indice IPEC de la consultora GfK disminuyd desde niveles
similares a los maximos de 2019, que venfa acumulando en el
afo, pero sigue cerca de la zona de optimismo en aspectos
como las expectativas para los préximos doce meses.

J. AGUILERA

La percepcion de los consu-
midores sobre el devenir de la
economia chilena se ha recu-
perado notablemente los ulti-
mos meses, pero esa tendencia
se enfrié en octubre. De acuer-
do a los resultados del Indice
de Percepcién de la Economia
(IPEC) que mide la consultora
GfK, este mes mostré resulta-
dos negativos después de tres
mesesal alza en este indicador,
que pondera lamirada actual y
las expectativas futuras en tor-
no a diversos aspectos de la
economia nacional y familiar
delos encuestados
(escala de 0 a 100,

EXPECTATIVAS

calcula mediante la aplicacién
mensual de un cuestionario es-
tructurado a una muestra apro-
ximada de 1100 personas mayo-
res de 18 afos, residentes en las
principales ciudades del pais.

Expectativas firmes

Pese a la variacién de octu-
bre, los factores que han im-
pulsado al alza el IPEC en los
tltimos meses se mantienen
en un terreno alentador. Aun-
que los 50 puntos se recono-
cen como el nivel de “equili-
brio” enel indice, y la confian-
za de los consumidores se en-
cuentra por debajo
de ese umbral des-

donde a mayor de 2018, en seg-
puntaje, hay mds Lapercepciondequela mentos como el
optimismo). economia mejoraraen  grupo socioecond-

En octubre, el el corto plazo ha mico ABCI la con-
IPEC cay6 desde  impulsadoalalzalos  fianza se ubica en
41,3 a 37,9 puntos, resultados del 44,7 puntos —el
aunque este resul- indicador. mes pasado llegé a

tado sigue siendo

el nivel mds alto

del indicador desde inicios de
2022 (ver infografia), y refleja
un alza consistente desde los
30,8 puntos que se observaban
doce meses atrds.

Si bien septiembre habfa
mostrado mdximos que no se
observaban desde 2019, el
andlisis de la consultora GfK
atribuye el descenso de octu-
bre a factores estacionales,
vinculados a una moderacién
en las expectativas que suele
observarse después de un me-
jor dnimo vinculado al perfo-
do de Fiestas Patrias, sobre to-
do considerando que la caida
del IPEC es transversal en to-
dos los segmentos de la pobla-
cion. “Este efecto rebote po-
drfa tener relacion con el fen-
meno post Fiestas Patrias, algo
que por lo general se observa
durante el mes de octubre”, di-
ce el informe.

Especificamente, el IPEC se

los 49,3—, mien-
tras que las perso-
nas de entre 18 y 35 afios regis-

cas a 12 meses son por lejos el
subindice que muestra el ma-
yor grado de optimismo, y en
buena medida han impulsado
la tendencia al alza en el IPEC
durante los dltimos meses. Es-
te item acumula un salto de
13,2 puntos desde octubre del
afio pasado y se ubica muy cer-
ca del nivel de equilibrio, con
48 puntos. En septiembre, de
hecho, este subindicador su-
perd la barrera de los 50 pun-
tos y llegd a su nivel mds alto
desde febrero de 2019.

En mediciones anteriores,
desde GfK han destacado que
el factor politico puede estar
jugando un rol, considerando
que en la tendenciaal alza se ha
observado cierta similitud, por
ejemplo, con lo observado en
2017, cuando el expresidente
Sebastidn Pifieraresulté electo.

¢Estabilizacién
econémica?

Por otro lado, el informe de
GFK también destaca que facto-

tran 41,6 unidad
los hombres son mds optimis-
tas (40,2 puntos) que las muje-
res (35,7 puntos).

En cuanto a los factores que
movilizan el indicador, lo que
mis desciende en octubre es la
percepcién sobre la situacién
econdmica actual a nivel pais
(-5,3 puntos), la expectativa
sobre la estabilidad del pais los
préximos 5 afios (-4,4 puntos)
y las expectativas sobre la eco-
nomia en los préximos doce
meses (-3 unidades). Sin em-
bargo, el documento remarca
que si bien esto indica “un ma-
yor pesimismo sobre el escena-
tio politico y econémico del
pafs al comparar con lo que ve-
nfamos viendo en los dltimos
meses, atin se mantiene alta la
expectativa sobre la economia
con miras al préximo afio”.

Las expectativas econémi-

res pueden
estar contribuyendo a la esta-
bilidad de las cifras. Subrayan
que los indicadores que menos
caen son el que refleja la per-
cepcion del momento para
comprar articulos para el ho-
gar (-2,3 puntos) y el que mide
Ia situacién econdmica perso-
nal de cada uno de lo hogares
(-1,8 puntos), “algo que podria
estar relacionado con eventos
comoel Cybery el control de la
inflacién”, aseguran.

Encuantoalainflacién, des-
tacan que “se mantiene el opti-
mismo en cuanto a la evolu-
cién de los precios, donde la
percepcién de inflacién actual
sigue cayendo (-2,6%) y la ex-
pectativa de inflacién futura
solo experimenta un alza de
+0,9%, lo que de igual manera
posiciona al indicador en mi-
nimos histéricos”.

Demora en permisos sectoriales
eleva costos de invertir

En octubre estd por encima de su nivel de hace un afio

En antesala de eleccién
presidencial: Incertidumbre
econdmica, condicionada
por “errores de gestion”

y “estrechez fiscal”

-«

Predomina la preocupacién respecto de la evolucién de las
perspectivas de crecimiento econémico del pais y de la inversion.

A.DELA JARA

Cuando el impacto de la gue-
rra comercial ha cedido terreno
en su protagonismo dentro de la
incertidumbre econémica en
Chile, la mirada se vuelca hacia
factores internos para explicar
por qué sigue en octubre por en-
cima de su nivel de hace un afio,
muestra un indicador que elabo-
ra mensualmente Clapes UC.

Enlaantesala de los comicios
presidenciales de mediados de
noviembre, el Indice de Incerti-
dumbre Econémica (IEC) al-
canza los 225 puntos en el déci-
mo mes, lo que representa un
alza del 9% en comparacién
con octubre del afio pasado.

“Aunque el IEC mostré una
caida de 7% respecto de septiem-
bre, en términos anuales sigue
reflejando un aumento de 9%.
No sorprende que contintie con-
dicionado principalmente por
factores internos, entre ellos las
tensiones en torno al Presupues-
102026, la incertidumbre electo-
ral y la reciente volatilidad de los
precios del cobre”, dice Felipe
Larrain, director de Clapes UC.

El indice de incertidumbre
se construye a partir del con-
teo de articulos de prensa (es-
crita) que cumplen con conte-
ner las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto
con cualquier palabra relacio-
nada con economfa.

Con el resultado de octubre,
la media mévil anual del indica-
dor aument6 hasta 291 unida-
des y sigue siendo muy supe-
rior al promedio de la década
previa a 2019 (106 puntos), re-
marca Larrain.

Temas pendientes

Para el director de Clapes
UC, que fue ministro de Ha-
cienda en los dos gobiernos de
Sebastidn Pifiera, el débil creci-
miento de la economia ha gol-
peado con fuerza lasarcas fisca-
les y las expectativas de los chi:
lenos, més all4 del esperado gi-
ro hacia la derecha que
anticipan las encuestas en la
préxima eleccion presidencial.

En ese contexto, explica, las
mayores fuentes de incerti-
dumbre provienen de factores
internos, vinculados precisa-
mente a conceptos relaciona-
dos con el Gobierno y las pers-
pectivas de crecimiento econé-
mico y donde Larrain advierte
un endoso de temas fiscales ha-
cia la siguiente administracién.

“Lo preocupante es que se
estdn dejando numerosos te-
mas pendientes para que los
enfrente el proximo gobierno,
que asumird en un contexto de
severa estrechez fiscal”, enfati-
za el exministro.

Y agrega: “Por tercer afio con-
secutivo no se cumplird la meta
fiscal, y la economia chilena
continuard atrapada en un creci-

Indice de Incertidumbre Econémica

En puntos
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“ Lo preocupante
es que se estdn dejando
numerosos temas
pendientes para que

los enfrente el préximo
gobierno, que asumird
en un contexto

de estrechez fiscal”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

MIEC == Media movil anual

T_E

Fuente Clapes UC

miento que dificilmente supera-
r4 el 2% anual promedio”.

Las mds mencionadas

A diferencia de meses ante-
riores, esta vez los factores
internos jugaron un papel
mis relevante en la configu-
racién del IEC de octubre.

Enel plano politico, las princi-
pales fuentes de incertidumbre
estuvieron asociadas a las discu-
siones en torno al presupuesto
para el gasto fiscal de Chile, que
a'su vez ha sido foco de cuestio-
namiento y tema obligado de los
candidatos presidenciales.

“Estamos frente a un panora-
ma que acumula errores de ges-
tién cada vez mds evidentes.
Un caso emblematico es el Pre-
supuesto 2026: el Gobierno no
considerd recursos nominales
para el proximo reajuste del
sector puiblico. ;Cémo se resol-
verd esto?”, cuestiona Larrafn.

Acello se suma, apunta el di-
rector de Clapes UC, la preocu-
pacion que generan las cuentas
de la luz, otro tema que tam-
bién se tomo la agenda de los
candidatos a La Moneda.

“La impericia con que las au-
toridades han manejado este te-
ma resulta alarmante (...) Sea-
mos francos: si este fuera un go-
bierno de centroderecha, las ca-
lles tendrian otro tono y nivel de
movilizacién”, agreg Larrain.

De acuerdo al indicador, la
influencia externa de Estados
Unidos, que figura entre los
factores de preocupacicn, es
menor comparado con los fac-
tores internos en el escenario
politico. La palabra “gobier-
no” es de las mds relevantes,

resente en el 55,6% de los ar-
ticulos de prensa. Mds atrds,
se encuentra la palabra “poli-
tica”, mencionadaen el 49,4%
de los articulos y la palabra
“fiscal”, en el 34,8%.

En relacion al escenario
econémico, la palabra “creci-
miento” es la mds destacada,
con el 47,7% de aparicién en
los articulos, mientras que el
término “gasto” se menciona
en un 22,9%. La palabra “in-
version” estd presente en el
34,6% de los articulos.
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Conestainformacién se constataque,
por ejemplo, los proyectos que comen-
Zaron su construccién en 2024 requi-
riendo una Evaluacién de Impacto Am-
biental (EIA) demoraron, en promedio,
més de 1500 dfas en la fase sectorial. Es-
te plazo es significativo, considerando
que se agrega a una demora similar
—mis de 1.500 dfas— ala etapa de eva-
luacién ambiental, que constata este
mismo informe.

En lineas generales, eso sf, los tiem-
pos promedio se han ido reduciendo,
desde los méximos de 2.100 dias alcan-
zados en 2021.

Sobrecosto elevado

Con la estimacién de los tiempos de
tramitacion sectorial, el informe calcula
su impacto econdmico, analizando su
costo de oportunidad. s decir, cudnto
de Ia inversién que involucra cada pro-
yecto permanece “congelada” sin gene-
far retornos, a la espera de obtener los

permisos para su ejecucion.

A partir de esta metodologfa, disefia-
da en conjunto con Sofofa, y asumiendo
que un 50% de la inversion declarada
quedaria “congelada” o “hundida”, se
obtiene que el costo total de la “permi-
sologia” ascendi6 a US$ 7.743 millones
el afo pasado, de los cuales unos US$
6.700 millones correspondieron solo a

JUICIOS
En todos estos costos esta implicita la
judici ion de los proyectos, que
también interfieren con la puesta en
marcha de la construccion.

la etapa de evaluacién sectorial. Jorge
Valverde, ista y director del

tienen i dios i ley, por decirlo de algu-
naforma. El Servicio de Evaluacion Am-
biental (SEA), por mds que también se
demore, tiene que hacer malabares para
decir que estd dentro de plazos legales,
tiene que ajustar de alguna forma. En
cambio, en los permisos sectoriales es
donde pasa cualquier cosa”.

Esta aproximacién a los costos mone-
tarios de la “permisologfa sectorial”
también permite abordar otra dimen-
sién, relacionada precisamente con su
impacto en la rentabilidad de un pro-
yecto. Si se compara el costo econdmico
con el monto de inversién inicialmente
declarado para cada periodo, se observa
que el impacto de los tiempos de trami-
tacion eleva, en total, en un 67,4% el ca-
pital originalmente planificado. “Sim-

lificandol ‘méximo, si me entré un

OTEI advierte que la magnitud de estos
costos impacta negativamente la inver-
sion por el lado de la disminucién de la
rentabilidad de los proyectos, y conclu-
ye que “lo que mueve mds todo este cos-
to tiene que ver con los permisos secto-
riales, porque son los que en el fondo no

proyecto por US$ 10.000 millones, ter-
minaron siendo US$ 16.000 millones y
algo”, resume Valverde. En el caso de
los permisos sectoriales, adems, el cos-
to que han implicado sobre la rentabili-
dad de la inversion ha ido al alza (ver
infograffa).

tramitar

nes sectoriales que requiere antes de iniciar su construccion.

Por otrolado, en todos estos costos estd
implicita la judicializacién de los proyec-
tos, que también interfieren con la puesta
en marcha de la construccién. Aunque
los autores del estudio dicen que es posi-

ble que este factor lleve a que los montos
calculados estén levemente “sobreesti-
mados”, remarcan que las estadisticas
muestran que, aproximadamente, un
10% de los proyectos se judicializa.



