P10 | Lunes 17 | noviembre | 2025

Edicion papel digital

] / i

Claudia Martinez, Instituto de EconomiaUC

"Los resultados en el
Senado dan cuentade
que seran necesarios
acuerdosenel
proceso legislativo”

La directora del Instituto de Economia de la
Universidad Catolica (UC) dice que los grandes
problemas que deberd enfrentar el proximo gobierno
serdn la estrechez fiscal, el empleo, el aumento

de la pobreza, el bajo crecimiento y una situacion
internacional incierta.
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¢Le sorprendio el resultado electoral?
¢Eralo que esperaba?

-Los dos candidatos ganadores eran
bastante predecibles de acuerdo a las ul-
timas encuestas. Las magnitudes han sido
un poco sorprendentes respecto a lo que
decian las encuestas; los que estd salien-
do tercero y cuarto también estd un poco
“off” respecto a lo que uno esperaba. Pa-
risi estd muy alto, sobre todo en el norte.

Las encuestas subestimaron a Parisi
fuertemente...

-Claramente. Hay algo que estd pasan-
do con las encuestas. Hay que ser justos y
decir que hay una eleccion con voto obli-
gatorioy es distinta a una con voto volun-
tario. Pero, claramente, hay algo que las
encuestas no estan agarrando bien.

De todas formas, hay un apoyo a la opo-
sicion y un castigo al oficialismo en esta
eleccion. (En qué cree que se funda eso?

-Mas alld del andlisis politico, se puede
constatar que las ultimas elecciones han
sido contra el gobierno de turno.

Loa acuerdos politicos serdn necesarios
en el Parlamento de acuerdo al resultado
que hubo en el Senado...

-Los resultados en el Senado dan cuen-
ta de que serdn necesarios acuerdos en el
proceso legislativo. La evidencia muestra
que los acuerdos, como senalan los gana-
dores del Premio Nobel de Economia, Da-
ron Acemoglu y James Robinson, pueden
generar circulos virtuosos para sostener
a las democracias, generar crecimiento
econémico y disminuir la pobreza.

¢Qué implicancias economicas tiene
que Jeannette Jara y José Antonio Kast
pasen a segunda vuelta?

-El mercado debe haber tenido inter-
nalizado quienes pasaban a la segunda
vuelta. Y en ese sentido no hay una sor-
presa. Pero la diferencia es sorpresiva. Y
dado que se interpreta que el candidato
Kast es mds promercado, procrecimiento,
uno podria esperar que los mercados res-
pondan positivamente.

Es posible, entonces, que el mercado
bursitil se muestre al alza y el tipo de
cambio a la baja...

-Al menos en el corto plazo. No creo que
se mantenga mucho en el largo plazo,
pero en el corto plazo creo que si.

¢Como cree que deberian perfilarse a
esa segunda vuelta en materia economi-
ca los candidatos?

-Los dos candidatos tienen un programa
bastante distinto. El candidato Kast tiene
un proyecto que es menos gasto publico,
de menores impuestos, etcétera, versus
la candidata Jara, quien busca como re-
organizar el gasto publico. Ambos tienen
como objetivo el aumento del crecimien-
to y del empleo, pero por vias bastante
distintas.

(Cree que José Antonio Kast deberia
explicitar y ahondar mds la medida de
recorte de gasto publico prometida?

-Es importante para los electores y tam-
bién para los mercados entender bien

cudles son los programas de gobierno.
Entonces, mientras mas claridad se pue-
da tener, mejor.

Jara, a su vez, ha sido criticada por su
propuesta de un ingreso minimo de $
750.000. ; Cree que ella debiera moderar
alguna propuesta del programa econo-
mico en segunda vuelta?

-Es dificil pensar en el ingreso que ella
estd proponiendo, dada la situacion fis-
cal que tenemos y dada la situaciéon del
mercado de trabajo.

(Cuadl cree que va a ser el gran dilema o
desafio econémico que debiera enfren-
tar el proximo presidente en los proxi-
mos cuatro aiios?

-Tenemos varios desafios. El crecimien-
to estd estancado en el 2%. Tenemos un
déficit fiscal alto con un nivel de deuda
publica que estd creciente y que se estd
acercando rapidamente al nivel prudente
del 45% del PIB. Y eso implica que cual-
quiera que sea el proximo gobierno va a
estar muy apretado en términos de recur-
S0S.

Tenemos el tema del empleo también.
Si bien la ultima cifra fue positiva, es-
tamos muy lejos de los niveles prepan-
demia. Y a eso yo le agregaria el tema de
pobreza. Todavia no tenemos la ultima
estimacion de pobreza con la Casen del
2024, pero dado que se van a asumir gran
parte de las recomendaciones de cambio
en la medicion de pobreza se espera que
ésta suba tres veces respecto al nivel que
se habia estimado anteriormente. Enton-
ces, vamos a estar con un nivel de pobre-
za cerca del 20%. Estamos en una situa-
cion dificil en términos econdmicos para
el proximo gobierno.

Es decir, el proximo gobierno deberia
enfrentar tres problemas claves: estre-
chez fiscal, empleo y pobreza...

-Y bajo crecimiento. Una situacion ex-
terna dificil o incierta también le anade
un quinto punto critico.

(Como se solucionan todos estos pro-
blemas?

-Como en todas las cosas importantes,
no hay soluciones madgicas, pero cla-
ramente tenemos que crecer mas. Para
poder fomentar el empleo hay que au-
mentar la productividad de manera que
pueda efectivamente haber mayores sa-
larios. La forma de disminuir la pobreza
son mads empleo y mds gasto publico. En
este minuto, lamentablemente, el gasto
publico esta tapado por el déficit fiscal,
por lo que la unica forma de financiar
mads gasto social es a través de reasigna-
ciones. Y todas las reasignaciones son di-
ficiles técnica y politicamente.

(Es recomendable que las candidatu-
ras den sefiales de quién puede ser su
ministro de Hacienda en la campaiia de
segunda vuelta?

-Historicamente, ha sido muy impor-
tante en la segunda vuelta dar esa tran-
quilidad de decir quién va a ser el minis-
tro de Hacienda; es una figura primordial
en el manejo econdmico.@



