. EL MERCURIO

ECONOMIA Y NEGOCIOS B

www.economiaynegocios.cl | X @eyn_elmercurio

SANTIAGO DE CHILE, MARTES 26 DE MAYO DE 2026

economiaynegocios@mercurio.cl

BOLSASDEVALORES W  UF | MATERIAS PRIMAS Los ejes del debut
Indice Valor Var.(%) Dia Valor ($) Valor  Var. (%) Valor Var. (%) vae.
SP IPSA 10.828,05 2,50  Lunes 25 4 Délar observado 893,25 -0,73 Cobre (USS$/Libra) 6,14 - en Bel]mg de la
SPCLXIGPA X 41 2,25 Martes26 40 Délar interbancario 894,10 -0,64 Petrdleo Brent (US$/Barril) 96,14 -7,15 g ;2
Dow Jones _ 50579,70 - Midrcoles 27_40. Euro 1039,99 046 0o (USS/Onza) 457050 135 administracion Kast
Nasdag 26.343,97 0,19 Jueves 28 4 Peso argentino (US$) 1.400,19 -0,71 Celulosa NBSK (US$/Ton.) 1.654,27 0,00 .
Bovespa 17781572 091 Viernes29 A Bitcoin (US$) 7714892 -0,08 Hierro 62% (US$/Ton.) 107,20 0,09 “l" DIALOGO CONEL PC CHINO | B6

ATON

Maximo Pacheco. Bernardo Fontaine.

TRAS CRITICAS DEL GOBIERNO

Pacheco también deja la
filial de litio de Codelco:
“No quiero motivar una
odiosa controversia”
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NUEVA CADENA DE MINIMERCADOS:

La batalla de bajos precios
que se abre con el ingreso

de Cencosud al formato de
descuentos en Chile
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HECTOR FLORES.

En revisién de cifras de deuda que calculd el equipo del ahora exministro Grau:

Hacienda denuncia error fiscal de
gobierno anterior y pone presion a
proyecto de “ley misceldnea”

Ministro Jorge Quiroz ordend a la Dipres realizar una investigacién interna para determinar
responsabilidades. Inconsistencia llevarfa a superar en 2028 el lIimite de 45% del PIB.

J.P. PALACIOS

Ayer por la tarde el ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz, cit6 a una
conferencia de prensa en Teatinos
120 para presentar el esperado In-
forme de Finanzas Publicas (IFP) del
primer trimestre.

Ademds de sincerar un déficit fis-
cal efectivo mayor al previsto en el
IFP anterior, en el documento que es
clave para evaluar la situacién fi-
nanciera del pais se detectd incon-
sistencias en los calculos fiscales del
gobierno anterior.

En especifico, Quiroz denuncié
que el IFP del cuarto trimestre de
2025 —que elabord el equipo del an-
terior titular de Hacienda, Nicolds
Grau- contenta un error de consis-
tenciade2,9% del PIBen la trayecto-
ria de deuda futura. En el Informe se
explica que el desequilibrio proyec-
tado de las cuentas ptiblicas acumu-
laba un deterioro de $13,5 billones
entre 2026 y 2030, pero la cifra de

iento solo en

El ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, ayer realizd una conferencia de prensa para

alertar sobre el nuevo escenario fiscal.

$3,9 billones en el mismo perfodo.
“Esa brecha es aritméticamente in-
compatible con una trayectoria fis-
cal coherente”, advierten en Ha-
cienda.

El error detectado

La Direccién de Presupuestos
(Dipres) realiz6 una auditorfa de
consistencia entre las distintas va-

ATON

riables del modelo de proyeccién
del anterior equipo de Dipres y de-
tects la brecha que superaria los
US$ 10.000 millones.

Ante el hallazgo, el jefe de las fi-
nanzas publicas instruyé el inicio de
una investigacion interna para de-
terminar eventuales responsabili-
dades administrativas y para robus-
tecer la validacién de informacién a
futuro.

“Se ha instruido una investiga-
ci6n interna, de cardcter administra-
tivo, para determinar cémo fue que
ocurri6 aquello y quién fue el res-
ponsable, y determinar si esto fue
un error 0 hay otro tipo de elemen-
tos... Hay que ver un proceso admi-
nistrativo, tendrd que tener los res-
ponsables, si es que hay responsa-
bles, y tendrén que tener las sancio-
nes en la sede judicial que
corresponda”, apunt6 Quiroz.

Luegoel ministro enfatiz: “La Di-
pres vaa hacer lo que tiene que hacer
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Méximo Pacheco fue hasta ayer el presidente de Codelco y anunci6 su dimisién a la filial de litio:

“No quiero motivar una odiosa controversia”:
cémo Pacheco renuncié a Novandino Litio

[

El sucesor en la cuprera es Bernardo Fontaine, quien recién asumird en el puesto manana. Hoy habrd una
sesién de directorio de Novandino Litio.

CESAR SOTTOVIA Y EDUARDO OLIVARES

Codelco no tendrd presidente
titular del directorio por un dia,
hoy martes. El decreto supremo
que establece que el nuevo lider
delamesa de laestatal es Bernar-
do Fontaine sefiala que desde el
miércoles 27 de mayo él se con-
vierte en la madxima autoridad
de la minera estatal, mientras
queayer fue la tiltima jornada de
Méximo Pacheco en el directo-
rio. También se transformd en el
fin de su breve ciclo como cabe-
zadel gobierno corporativo dela
nueva filial de litio, Novandino
Litio, en asociacién con SQM
desde diciembre pasado, alaque
finalmente renuncid ayer.

Conocedores cuentan que Pa-
checo, que se consideraba el” pa-
dre” de esa alianza y filial, le dio
vueltas a su permanencia en la
subsidiaria el fin de semana en
su casa de Casablanca y que to-
mé la decision el domingo por la
or la tarde envié
da al futuro pre-
sidente del directorio de Codel-
co, Bernardo Fontaine. A su vez,
la compartié con el vicepresi-
dente de Novandino Litio, Ri-
cardo Ramos, quien también es
gerente general de SQM, y otros
destinatarios. Codelco sell el
afio pasado una alianza con
SQM para explotar el salar de
Atacama, en donde la estatal es
controladora.

De esta manera, el gestor de la
fusién entre Codelco y SQM
ayer no solo dej6 la mesa de la
cuprera. También decidi6 re-
nunciar a Novandino Litio, tras
las presiones de Gobierno, que a
través del biministro de Econo-
mfa y Minerfa, Daniel Mas; el
ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, como también el nuevo
timonel designado por el actual
Ejecutivo, ejercieron mediante
criticas a su gestion, por la baja
produccién de la minera, y un
hallazgo contable en torno a una
sobreestimacién de produccion
por 27.000 toneladas de cobre
en diciembre de 2025. Aunque
esto tltimo no tendrd efectos
‘materiales, los bonos correspon-
dientes pagados a trabajadores
estdn en proceso de recupera-
cién; eso si, ya existe resistencia
de parte de sindicatos que inclu-
so han hablado de movilizacio-
nes.

Lanueva filial de litio de la mi-
nera, a la que renuncia Pacheco,
aportarfa US$ 3.000 millones al
fisco por el lado del litio.

“He seguido atentamente, en
estas tiltimas semanas, la ofensi-
va que han llevado algunos sec-
tores para demandar mi renun-
cia al cargo de director en No-

Maximo Pacheco, presidente de Codelco hasta ayer.

vandino Litio. Me asombra pro-
fundamente que lo que deberia
ser una actividad profesional
imaginada en beneficio de la na-
ci6n se transforme, por cuestio-
nes puramente partidistas, en
un campo de disputa miope y
pequeno. El pafs deberfa estar
siempre primero, pero veo que
1o todos lo entienden asf. Para
algunos la reducida banderia
politica vale més que el interés
nacional. Y como no quiero mo-
tivar una odiosa controversia,
por el bien del pais, de nuestro
querido Codelco y de todo el va-
lor que representa la magnifica
empresa que hemos creado, he
decidido presentarle mi renun-
cia indeclinable al cargo de Di-
rector de Nova Andino Litio
SpA”, expresé el expresidente
de Codelco en su misiva.

EL18 de diciembre pasado Pa-
checo fue elegido de manera
undnime por el directorio de Co-
delco, para la mesa de Nova An-
dino Litio SpA, en uso de la fa-
cultad que le otorga el DL 1.350

art. 9 para designar los cargos de
directores de sus empresas filia-
les y coligadas.

Hoy, después de la reunién de
directorio de SQM, en donde se
revisardn los resultados, Novan-
dino también sesionard de modo
extraordinario, liderada por Ri-
cardo Ramos, como presidente
subrogante. Esta reunién es adi-
cional a la sesién mensual, pero
estaba programada desde antes
de la dimisién de Pacheco.

Ahora, en Codelco deberdn
elegir el reemplazo de Pacheco
en Novandino. La intencién del
accionista es replicar la figura,
que es que el presidente de Co-
delco encabece esa sociedad,
junto con otros dos directores de
Taestatal, de confianza del Ejecu-
tivo. Alfredo Moreno ya figura
en las dos mesas, por 10 tanto, el
directorio de Codelco tendrd
que debatir en torno a la figura
de Fontaine para la presidencia
de la filial. La incSgnita es qué
pasard con Josefina Montenegro
que sigue en Novandino, pero

salié de Codelco.

Autoridades
satisfechas con la
renuncia

El biministro Mas reaccion6 a
través de X, a la decisién de Pa-
checo: “Valoramos la decision
de Méximo Pacheco de dejar la
presidencia de Nova Andino Li-
tio, dada su salida como presi-
dente de Codelco. Se inicia una
nueva etapa que debe estar mar-
cada por la excelencia en la ges-
tion, la seguridad de los trabaja-
dores, la transparencia y el buen
uso de los recursos priblicos, que
se traduzca en un mayor aporte
al Estado y los chilenos. {Codel-
co puede més!”.

En ocasiones anteriores, el se-
cretario de Estado habfa sefala-
do que la minera se encontraba
“fuera de control”.

La partida

Sobre su partida de Codelco,

Bernardo Fontaine presidird Co-
delco desde maiiana miércoles 27.

Pacheco manifesté en la carta
que “como chileno, agradezco la
oportunidad que tuve de servir
al pafs desde esta posicién. He
puesto al servicio de esta tarea
toda mi energfa, mis capacida-
des y mi experiencia empresa-
rial y ptiblica. Nunca, nada, me
apartd de la responsabilidad que
significa ser presidente de la ma-
yor empresa del Estado de Chile,
quehaaportado desde su forma-
ci6én en 1971 la cantidad de US$
164.000 millones (en moneda
actual) al erario nacional, y
cuenta con mds de 75.000 traba-
jadores propios y externos. Co-
mo sucede siempre a quienes
ocupan estas posiciones para
avanzar e innovar y no simple-
mente administrar, mi desem-
pefio ha sido objeto de contro-
versias y estd abierto ala evalua-
cién publica; pero como sefialé
enlaJuntade Accionistas del pa-
sado 20 de abril, tomamos a Co-
delco en una situacion diffcil, y
hoy lo dejamos més fuerte, mds
robusto y con un horizonte que
es mejor”.

La minera atraviesa por un
problema productivo con voli-
menes cercanos a los 1,3 millo-
nes de toneladas anuales, lejos

m La elevada apuesta del mercado por los resultados de SQM

MARCOS BARRIENTOS

Este martes por la noche, SQM publicara sus
resultados del primer trimestre de 2026, en
medio de una alta expectativa del mercado.

En detalle, se esperan utilidades por US$ 409
millones, segtin una compilacién de analistas
realizada por Bloomberg. Esto implicaria un salto
de 197% en doce meses, lo que significaria multi-

plicar por tres el resultado final afio contra afio.

De hecho, en las tiltimas cuatro semanas, el
consenso de analistas ha mejorado sus estima-
ciones de utilidades en 12%.

Adicionalmente, se proyecta un Ebitda por
US$ 774 millones (+115% anual) e ingresos por
US$ 1.699 millones (+62% anual).

"SQM parece estar preparada para obtener
resultados financieros significativamente méas

sélidos en 2026, gracias a la mejora de la oferta
y la demanda, que impulsa un repunte en los
precios al contado del carbonato de litio (actual-
mente por encima de los US$28/kg)", dijo Blo-
omberg Intelligence.

Mas detalles en o
www.elmercurio.com/inversiones

Fuente Bloomberg

de su potencial por 1,7 millones,
debido a que los proyectos es-
tructurales se han atrasado, han
tenido traspiés o reprograma-
ciones de calendario, desde an-
tes de la gestién de Pacheco y
también por el dacaimiento de la
ley de los yacimientos de Codel-
co, debido a su antigiiedad.

Otro delos eventos que le tocé
enfrentar al expresidente de la
mesa fue el estallido de roca en
El Teniente, que dejé a seis mi-
neros fallecidos el afio pasado.
Luego de una auditorfa encarga-
da para dilucidar responsabili-
dades, también se conocié que
en 2023 en otro estallido en que
no hubo fallecidos, se habfa omi-
tido informacin sobre la opera-
cién en un sector sin permiso an-
te el Sernagemin, que actda co-
mo regulador.

La alianza con SQM también
gener criticas en su minuto,
apuntando a que Codelco des-
concentrarfa su actividad o que
el convenio habia considerado
un valor inferior al que Codelco
pudo haber accedido en este
pacto.

Con todo, ademds del aporte
al fisco que este acuerdo genera-
14 este ejercio, el afio pasado, se
contabilizé una utilidad supe-
rior a US$ 2.000 millones por
efecto de la adquisicién de esta
participacién. Otros logros de
Pacheco son haber finalizado la
iniciativa de desalacién en el dis-
trito norte, una serie de alianzas
con mineras internacionales, el
cierre parcial de Ventanas, con el
cese operacional de la fundicién,
y el acuerdo entre Andina y Los
Bronces, de AngloAmerican, pa-
ra integrar operaciones conti-

uas.

Pacheco ya habfa trabajado en
una oportunidad anterior en Co-
delco en los 90"

Vacaciones y negocios
Personales

Lo primero que hard Maximo
Pacheco tras su retiro de la mine-
ra estatal es tomarse unas vaca-
ciones en Tongoy desde hoy, y
disfrutar de los mariscos de la
zona ubicada en la Regién de
Coquimbo. Quienes han habla-
do con él sefialan que estd agota-
do, tras casi cuatro afos de ges-
tién y mucha energia dedicada a
los distintos proyectos de la
compaiifa.

En materia de actividad, los
préximos pasos del exlider de la
empresa ptiblica se reorientardn
aatender sus negocios agricolas,
en donde posee plantaciones de
avellanos, uva viniferas de dis-
tintas cepas como Chardonnay,
y Pinot Grigio, entre otras, ade-
més de manzanas.

Asimismo, debe atender ne-
gocios inmobiliarios que maneja
con familiares.

El mayor deterioro fiscal que proyectd el Ministerio de Hacienda

VIENE DE LA PAGINAB 1

para cumplir con los deberes fun-
cionarios que correspondan”’.

Mayor nivel de deuda

Debido a que la deuda puiblica
serfa mds de US$10 mil millones
mayora la proyectadaa 2030 por
la administracion de Gabriel Bo-
ric, la Direccién de Presupuestos
en el nuevo Informe de Finanzas
Puiblicas corrigié al alza la trayec-
toria esperada de endeudamien-
to bruto del fisco para los proxi-
mos afios. Esta revision implica
que el afo 2028 se superarfa el
actual limite prudente de deuda
de 45% del PIB, alcanzando un
45,4%. El peak de endeudamien-
to se alcanzarfa en 2030, con un
46,5% del PIB.

Quiroz, sin embargo, preciso
que estos cdleulos podrian corre-
girse a la baja con las medidas de
ajuste que espera realizar la ac-
tual administracién. “Eso es una
proyeccién pasiva, que es la que
hacemos con la informacion que
disponemos hoy, no incorpora

las medidas que vamos a tomar y
que van a estar en nuestro decre-
to fiscal” que se publicard el pro-
ximo 9 de junio, indicé Quiroz.

Ajuicio del ministro, este nue-
voescenario fiscal pone presiéna
laaprobacion del proyecto de ley
de Reconstruccién. “Hoy mds
que nunca es necesario avanzar
conmuchisima rapidez en el pro-
yecto de ley, mds que nunca se
hace evidente que 1o que necesi-
tamos es crecer y devolverle al
pais la competitividad en todos
los frentes, en permisos, trabas
regulatorias, en la competitivi-
dad tributaria y en las medidas
de contencién fiscal que estdn en
ese proyecto”, afirmo.

Reunidn con el CFA

Previo a la publicacién de las
nuevas cifras fiscales, el ministro
de Hacienday el director de Pre-
supuestos, José Pablo Gomez, se
reunieron con el Consejo Fiscal
Auténomo (CFA) para informar
sobre las revisiones contenidas
en el IFP.

El CFA envié un comunicado

de prensa, indicando que la cita
se realiz6 “a peticion” de las au-
toridades.

En el comunicado también se
precisa que el Consejo informé a
Hacienda que se remiti el oficio
ordinario en que se verifica la co-
rrecta aplicacién de la metodolo-
gia de cdlculo del balance fiscal y
que, “luego de ello, realizard en
su préximo informe, como es ha-
bitual, un andlisis de fondo acer-
ca de laactualizacién de las cifras
y proyecciones presentadas en el
nuevo IFP y ofrecerd reflexiones
sobre sus implicancias fiscales”.

Situacién inédita

Segtin los especialistas, el error
detectado por Hacienda seria
“inédito” en el historial de las fi
nanzas ptiblicas.

“No tengo recuerdo de que es-
to haya pasado antes. La verdad
es que uno asume que la Dipres
estima y publica los ntimeros co-
rrectos, por lo que normalmente
uno conffa en que las proyeccio-
nes estdn bien estimadas. Por
tanto, si ha pasado antes no ha si-

m Nuevos resultados de la
“Inspeccion total al Estado”

El Comité Estratégico de Auditoria y Revision Fiscal que cre6
el Gobierno efectud una "Inspeccién Total al Estado”. Del anali-
sis realizado al periodo 2022-2026, entre sus hallazgos detectd
que hubo US$ 3.200 millones en pagos postergados desde 2025
a 2026, lo que equivale a casi un 1% del PIB. "Tiene que ver con
deuda flotante récord que se obtuvo el afio pasado y que, en
términos de equilibrio, representa un nivel de deuda que no es
coherente con una operacion normal del sector publico. Por lo
tanto, debi6 haber sido una deuda que tuvo que haber quedado
reflejada el afio pasado y no este. Es un indice sintomético de la
presion de déficit”, dijo el ministro de Hacienda, Jorge Quiroz.

do evidente y tampoco por una
magnitud como esta. Sin duda
esta noticia afecta la credibilidad
en las instituciones”, alertd la
economista sénior de LyD, Ma-
carena Garcfa.

Similar lectura de lo sucedido
tiene Juan Ortiz, economista sé-
nior del Ocec de la UDP. “Este te-

ma hay que entrar a entenderlo
en mayor medida, porque serfa
inédito que hubiese un error de
proyeccién, lo cual muestra una
situacion fiscal de mediano plazo
mucho mds deteriorada, funda-
mentalmente por la forma en c6-
mo se estd metodolégicamente
proyectando la deuda bruta”, di-

jo.

El decano de la facultad de Ad-
ministracién y Negocios de la U.
Auténoma, Rodrigo Montero,
apunt6 al deterioro fiscal mayor al
previsto que hay en el IFP. “La
brecha entre ingresos y gastos estd
impulsando un crecimiento de la
deuda mds acelerado de lo antici-
pado, al punto que el pais podria
superar el umbral de 45% del PIB
hacia 2028, un limite que se ha
considerado prudente para man-
tener la sostenibilidad fiscal. No
implica una crisis inminente, pero
sfuna sefial de alerta: la deuda pu-
blica viene creciendo a una veloci-
dad elevada y, si no se corrige a
tiempo, podria derivar en mayo-
res costos de financiamiento y me-
nos espacio fiscal”, advirtié Mon-
tero. Agregd que “esto probable-
mente obligard a ajustar las metas
fiscales futuras, con trayectorias
de gasto mds acotadas y proyec-
ciones de ingresos mds realistas”.

“ElMercurio” consulté al exmi-
nistro de Hacienda, Nicolds Grau,
sobre la inconsistencia denuncia-
da por Quiroz. No hubo respuesta
hasta el cierre de esta edici




