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Dejard de recaudar cerca de US$ 10 millones por semana

Ministerio de Hacienda revisa
Mepco: Congela precios de las
sy recorta en $47 el diésel

Al ampliar el niimero de semanas que toma como referencia el mecanismo, se
consiguié evitar un alza de alrededor de $75.

bencina

CATALINA MUROZ-KKAPPES

El Ministerio de Hacienda
reviso algunos de los pardme-
tros del Mecanismo de Estabi-
lizacion de Precios de los
Combustibles (Mepco), evi-
tando un alza de las bencinas
que se hubiese materializado
hoy. Otro efecto de esta revi-
sion es que el diésel retrocede-

Trayectoria de precios de combustibles

Precios de la gasolina y del diésel desde 2022, en pesos nominales.

== Gasolina 93 ($/1t)

1.561,3

== Diésel (3/It)

ponderacion realmente baja”. A
fines de mayo se podria volver a
producir un ajuste.

Segtin Hermann, sin la inter-
vencion de los parimetros del
Mepco de Hacienda, las gasoli-

rd, 1500 nas hubiesen subido alrededor
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como la diferencia entre el
precio de paridad y el precio
de referencia superior, que
fue un poco mds de $70 por li-
tro para las gasolinas. Por lo
tanto, llevé a que en la practi-
ca no tuvidsemos una varia-
cidn respecto a la semana an-
terior. En el caso del diésel, el
subsidio fue minimo y simple-
mente reflejd, en la practica,
una variacién mds relaciona-
da con los fundamentales,
considerando que la semana
anterior habia un subsidio
acumulado bastante alto, de
mis de $110 por litro para ese
tipo de combustible”, explica
Juan Ortiz, economista sénior
del Ocec.

Cambio de periodo

Michele Labbé, economista
y académica de la Facultad de
Economia, Negocios y Gobier-
no de la USS, explica que se
moditicé el mimero de sema-
nas consideradas para calcular
el precio de referencia. En el
caso de la gasolina, se amplié
de cuatro a trece semanas, y
del diésel, de cuatro a ocho se-
manas. Debido a que el perio-
do mds amplio utilizado esta
vez considera semanas pre-
vias al inicio del conflicto en-
tre Estados Unidos e Irdn, con
un precio del petrdleo infe-
rior, la referencia usada en el
Mepco disminuye.

“Eso es lo que permitic que

Fuente CNE y Enap

los precios (de variacidn) de la
gasolina se volvieran cercanos a
cero. Y el digsel, que casi no ha-
bia tenido movimientos en pre-
cios internacionales, tuvo un
movimiento nacional a la baja”,
influenciado por los movimien-
tos del precio de referenciay por
el tipo de cambio, sefiala Labbé,

La menor recaudacion

El economista Jorge Her-
mann calcula que la modifica-
cidn de Hacienda a los parame-
tros del Mepco se traducird en
que el fisco recaude USS$ 10 mi-
llones menos por semana, ya
que el impuesto especifico de

los combustibles bajard de $424
a $350 por litro

Sin embargo, la disminucion
enel precio del diésel no tendria
una mayor incidencia en la in-
flacién. Ortiz indica que, por un
lado, “la ponderacidn del diésel
en la canasta del IPC es cercana
aun 0,4%, por lo tanto, es una

Mepco: la medida mas compleja
tiene cuatro defensores globales

JEAN PIERRE VILLARROEL

bria podido implicar un costo cercanoa 1%

y disminuye el precio del pe-
tréleo y del tipo de cambio, se
producirfa una “baja relevante
en los combustibles”.

Ayer el petréleo brent, de re-
ferencia en Europa, disminuyd
7,83% hasta US$ 101,27 por ba-
rril, ante la noticia de que Esta-
dos Unidos e Irdn podrian nego-
ciar una tregua. El petréleo WTI
cay6 en 7,03% hasta US$ 95,08
por barril.

considera "altamente probable que la eco-
nomia chilena crezca menos del 2%". Y

En la misma semana en que el Indice de
Percepcion de la Economia registré suma-
yor cafda desde el terremoto de 2010, cua-
tro firmas de andlisis internacionales lle-
gaban a una conclusion diferente: la deci-
sidn de Jorge Quiroz de no activar el Mep-
co habia sido la correcta.

El cambio permitié “ahorrar casi US$
1.000 millones” en pocas semanas y, de
mantenerse la tendencia, el monto podria
escalar hasta US$ 4.000 millones, sostuvo
el ministro de Hacienda.

Enel frente fiscal, el consenso externo es
claro. JPMorgan califica que el traspaso
del alza del petrdleo permitié ahorrar cer-
ca de US$ 928 millones en abril, equiva-
lentes a 0,3% del PIB. Daniel Velandia,
economista jefe de Credicorp Capital,
coincide: “Mantener los precios bajos ha-

del PIB”. Para Nicolds Saldias, analista de
The Economist Intelligence Unit, el ajuste
fue “dificil y politicamente costoso, pero
acertado”.

Pero la contracara aparece con la misma
claridad. [PMorgan estima que el impacto
directo equivale a cerca de 0,4% del con-
sumo de los hogares. Andrés Abadia, eco-
nomista jefe para América Latina de Pan-
theon Macroeconomics, advierte que “la
medida mejora las cuentas fiscales, pero
introduce un sesgo mds contractivo para
la actividad”. Y Velandia agrega que, por
ello, el IPEC “cayd nueve puntos en abril,
la mayor baja desde el terremaoto de 20107,

El debate se traslada ahora a la magni-
tud del enfriamiento. JPMorgan proyecta
que el crecimiento anualizado del segun-
do semestre podria alcanzar 5,1%, con un
PIB de 2,1% en 2026. Velandia, en cambio,

Abadfa, por su parte, apunta que un “me-
nor impulso fiscal, junto con un deterioro
del poder adquisitivo, apuntan a un creci-
miento mds débil en el corto plazo”.

Saldfas introduce un riesgo adicional: la
politicamonetaria. “La presién inflaciona-
ria podria intensificarse, lo que pondria en
cuestion la trayectoria del Banco Central”.
En un escenario de alza de tasas, “la eco-
nomia se enfriaria atin mds”, concluye.

El consenso entre los analistas fordneos
es que el movimiento de Teatinos 120 fue
una sefial de responsabilidad, pero no
existe certeza respecto a cudnto tiempo le
tomard a la economia absorber el golpe.

Mas detalles en
www.elmercurio.com/ inversiones



