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En octubre estd por encima de su nivel de hace un afio

En antesala de eleccién
presidencial: Incertidumbre
econdmica, condicionada
por “errores de gestion”

y “estrechez fiscal”

o

Predomina la preocupacién respecto de la evolucién de las
perspectivas de crecimiento econémico del pais y de la inversion.

A.DE LA JARA

Cuando el impacto de la gue-
rra comercial ha cedido terreno
en su protagonismo dentro de la
incertidumbre econémica en
Chile, la mirada se vuelca hacia
factores internos para explicar
por qué sigue en octubre por en-
cima de su nivel de hace un afio,
muestra un indicador que elabo-
ra mensualmente Clapes UC.

Enlaantesala de los comicios
presidenciales de mediados de
noviembre, el Indice de Incerti-
dumbre Econémica (IEC) al-
canza los 225 puntos en el déci-
mo mes, lo que representa un
alza del 9% en comparacién
con octubre del afo pasado.

“Aunque el IEC mostré una
caida de 7% respecto de septiem-
bre, en términos anuales sigue
reflejando un aumento de 9%.
No sorprende que contintie con-
dicionado principalmente por
factores internos, entre ellos las
tensiones en torno al Presupues-
to 2026, la incertidumbre electo-
ral y lareciente volatilidad de los
precios del cobre”, dice Felipe
Larrain, director de Clapes UC.

El indice de incertidumbre
se construye a partir del con-
teo de articulos de prensa (es-
crita) que cumplen con conte-
ner las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto
con cualquier palabra relacio-
nada con economfa.

Con el resultado de octubre,
lamedia mévil anual del indica-
dor aumentd hasta 291 unida-
des y sigue siendo muy supe-
rior al promedio de la década
previa a 2019 (106 puntos), re-
marca Larrain.

Temas pendientes

Para el director de Clapes
UC, que fue ministro de Ha-
cienda en los dos gobiernos de
Sebastidn Pifiera, el débil creci-
miento de la economfa ha gol-
peado con fuerza las arcas fisca-
les y las expectativas de los chi-
lenos, mds alld del esperado gi-
ro hacia la derecha que
anticipan las encuestas en la
proxima eleccién presidencial.

En ese contexto, explica, las
mayores fuentes de incerti-
dumbre provienen de factores
internos, vinculados precisa-
mente a conceptos relaciona-
dos con el Gobierno y las pers-
pectivas de crecimiento econd-
mico y donde Larrain advierte
un endoso de temas fiscales ha-
cia la siguiente administracion.

“Lo preocupante es que se
estdn dejando numerosos te-
mas pendientes para que los
enfrente el préximo gobierno,
que asumird en un contexto de
severa estrechez fiscal”, enfati-
za el exministro.

Y agrega: “Por tercer afo con-
secutivo no se cumplird la meta
fiscal, y la economia chilena
continuard atrapada en un creci-
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“ Lo preocupante
es que se estdn dejando
numerosos temas
pendientes para que

los enfrente el proximo
gobierno, que asumird
en un contexto
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Fuente Clapes UC

miento que dificilmente supera-
rd el 2% anual promedio”.

Las mds mencionadas

A diferencia de meses ante-
riores, esta vez los factores
internos jugaron un papel
mds relevante en la configu-
racién del IEC de octubre.

En el plano politico, las princi-
pales fuentes de incertidumbre
estuvieron asociadas a las discu-
siones en torno al presupuesto
para el gasto fiscal de Chile, que
asu vez ha sido foco de cuestio-
namiento y tema obligado de los
candidatos presidenciales.

“Estamos frente a un panora-
ma que acumula errores de ges-
tién cada vez mds evidentes.
Un caso emblematico es el Pre-
supuesto 2026: el Gobierno no
considerd recursos nominales
para el préximo reajuste del
sector ptiblico. ;Cémo se resol-
verd esto?”, cuestiona Larrain.

A ello se suma, apunta el di-
rector de Clapes UC, la preocu-
pacién que generan las cuentas
de la luz, otro tema que tam-
bién se tomd la agenda de los
candidatos a La Moneda.

“La impericia con que las au-
toridades han manejado este te-
ma resulta alarmante (...) Sea-
mos francos: si este fuera un go-
bierno de centroderecha, las ca-
lles tendrfan otro tono y nivel de
movilizacién”, agregé Larrain.

De acuerdo al indicador, la
influencia externa de Estados
Unidos, que figura entre los
factores de preocupacién, es
menor comparado con los fac-
tores internos en el escenario
politico. La palabra “gobier-
no” es de las mds relevantes,
presente en el 55,6% de los ar-
ticulos de prensa. Mds atrds,
se encuentra la palabra “poli-
tica”, mencionada en el 49,4%
de los articulos y la palabra
“fiscal”, en el 34,8%.

En relacién al escenario
econémico, la palabra “creci-
miento” es la més destacada,
con el 47,7% de aparicién en
los articulos, mientras que el
término “gasto” se menciona
en un 22,9%. La palabra “in-
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versién” estd presente en el
34,6% de los articulos.



