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La mirada de Oscar Landerretche: altas expectativas de inversion y bloqueo legislativo para
reformas de Kast

Jaime Troncoso R. El economista de la Universidad de Chile, Oscar Landerretche, asegurd que el cambio politico abrié mejores
expectativas de inversion.

Sin embargo, advirtid que la conformacién parlamentaria dificultara las reformas estructurales, dejando como principal carta un
impulso reactivador de corto plazo. El nuevo clima de inversidn. El académico de la FEN Oscar Landerretche aseguré que el
cambio de ciclo politico ha tenido un impacto sobre las expectativas econdmicas. “Existe un fendmeno de compatibilidad
cultural y cercania entre el sector empresarial y el gobierno entrante que ha generado un espacio de goodwill o beneficio de la
duda razonable por parte del sector privado”, sefiald. Ese clima, sostuvo, no surge de la nada. “Ya se venia gestando tras el
cierre de dos focos relevantes de incertidumbre: el fracaso de los procesos constituyentes y la resolucion del debate en torno al
royalty minero”. En su opinidén, esa normalizacién comenzd a reflejarse en las tasas de inversion incluso antes del cambio de
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gobierno, lo que refuerza la idea de una reactivacion mas bien “natural” asociada al giro politico. El choque con la realidad
parlamentaria. Sin embargo, Landerretche quien participd en un seminario de Clapes UC, dice que ese optimismo inicial enfrenta
un limite politico con la composicién del Congreso y deja una pista “muy pesada” para avanzar en las grandes reformas
estructurales, como una reforma profunda del Estado o aquellos sustantivos a la permisologia que involucren atribuciones de los
tribunales para paralizar proyectos. “El resultado practico es que esas transformaciones enfrentan un escenario adverso”,
advierte. El Big Push posible: dos caminos . Ante ese bloqueo estructural, el economista planted que el foco realista del préximo
gobierno estara en un “Big Push” (Gran Impulso) de corto plazo, orientado a reactivar la economia sin requerir grandes mayorias
legislativas. Identificod dos vias distintas, parcialmente complementarias, para ese impulso. La primera es el lado de la oferta,
compuesto por un conjunto de medidas administrativas y desregulatorias destinadas a destrabar proyectos. Se trata de
iniciativas que pueden implementarse via gestion, decretos o cambios regulatorios acotados, y que responden a una ldgica
clasica de estimulo por el lado de la oferta. La segunda es el lado de la demanda, vinculado a la reactivacidn de sectores que han
estado practicamente paralizados, como obras publicas y vivienda. Estas areas, sefiald, han permanecido “atolondradas” o
detenidas, pese a su alto impacto en actividad y empleo, y representan una palanca de reactivacion mds asociada a una
sensibilidad de politica econdmica tradicionalmente mas cercana a la izquierda. Landerretche observé que, hasta ahora, las
sefiales que se han ido transmitiendo apuntan a una priorizacion del primer eje, aunque reconocié indicios de un enfoque mas
pragmatico que podria combinar ambos instrumentos. Reactivacion moderada y riesgos acotados . El éxito de ese Big Push sera
clave para determinar la magnitud de la reactivacion de corto plazo. De ello dependera también la generacion de condiciones
politicas que eventualmente permitan discutir reformas de mayor alcance. Con todo, Landerretche sostuvo que el mercado
parece operar con escepticismo respecto de grandes transformaciones estructurales, apostando mds bien por un escenario de
reactivacion moderada. En ese marco, afirmd, los riesgos estan mas bien “hacia arriba”: es decir, hay mayor probabilidad de
sorpresas positivas que de un deterioro por el lado de las politicas publicas. Cobre: precios altos, pero cautela. Sobre el cobre,
quien fuera presidente ejecutivo de Codelco, enfatizé dos “hechos estilizados”. Primero, que los margenes extraordinarios en
las empresas mineras solo aparecen cuando el precio es una sorpresa, ya que los costos de produccidn tienden a ajustarse
rapidamente al alza. Considerado que el actual ciclo es una sorpresa. Segundo, que la inversién minera global sigue baja, pese a
los altos precios, debido a margenes menos atractivos y al recuerdo del sobreajuste del ultimo superciclo que significé la salida
de la gran mayoria de los CEO de las grandes mineras que apostaron a que los precios se mantendrian altos y realizaron grandes
inversiones. El actual conservadurismo puede sostener precios elevados por mas tiempo, dijo aunque advirtié que pronosticar
el cobre sigue siendo un ejercicio incierto. Un teldn de fondo externo mas incierto. Este andlisis se da en un contexto
internacional que Landerretche describié con mayor cautela que la exhibida por el Banco Central. Si bien reconocié el mejor
desempefio reciente de Estados Unidos y China, advirtié que las proyecciones apuntan a una desaceleracién suave que,
combinada con el tipo de cambio, ya estd presionando sectores exportadores clave, especialmente cerezas y salmones,
intensivos en empleo y con margenes hoy mas estrechos. Puede leer mas Economia Pinchando aqui Le podria interesar: Perfil:
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Oscar Landerretche, el “enfant terrible” que enredd a Tohd Ver en detalle ( 9 min. lectura) Oscar Landerretche e
incumplimiento de regla fiscal: “Es muy mala la noticia que nos dio el ministro Marcel” Ver en detalle ( 6 min. lectura) Oscar

Landerretche: “Frente a China y EE.UU., Chile tiene que ser neutral como Suiza” Ver en detalle ( 9 min. lectura) En Chile,
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Greystar posee un portafolio de activos administrados por mas de USS 650 millones. Estiman que tendran 11 torres operativas
en marzo de 2026, todas en la region Metropolitana. Y, esperan empezar a desarrollar proyectos en Concepcidn, Antofagasta y
Vifia del Mar a mediados de 2027. Ivars Grinbergs, ingeniero industrial de la Universidad Catdlica, [...] Estos avances permiten
que las mujeres chilenas vean en la inversidn una herramienta viable para construir su independencia econémica, proteger su
patrimonio y ampliar sus horizontes personales y profesionales. Desde Accenture Sudamérica Hispana a la presidencia de
AmCham, Nicolas Goldstein llega con una trayectoria marcada por desafios personales y profesionales que le han ensefiado que
las metas requieren esfuerzo, adaptacion y correcciones en el camino. Aficionado al trekking extremo, su perfil combina gestidn,
riesgo y ejecucion en escenarios exigentes, sefialan sus cercanos. La lucha contra la corrupcion, tanto en el caso bielorruso
como en cualquier otro sistema, comienza por reconocer que los seres humanos estamos condicionados por nuestro entorno.
Solo mediante la reduccion de la distancia psicoldgica y la eliminacién de los marcos de ceguera ética podremos asegurar que el
juicio moral prevalezca sobre la presién de [...] En el Club de Polo San Cristdbal se realizé un encuentro con Alvaro Vargas Llosa,
destacado ensayista y experto en relaciones internacionales (junto a Michael Stott, de Financial Times e Ivan Valenzuela). Estas
son algunas de las declaraciones del intelectual peruano en el evento organizado por el BCI.
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